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Dzis sporo danych makro
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budzetowej. Pojawily sie m.in. propozycje
aby kraje cztonkowskie, ktdre beda tamaé
postanowienia Paktu Stabilnosci i Wzrostu
pocigga¢ do odpowiedzialnosci przed
Europejski Trybunat Sprawiedliwosci. Poza
rowniez

tym poruszono kwestie

zmniejszenia liczebnos¢ czionkdw  unii

walutowej. Wczesniej taki pomyst byt
zdecydowanie odrzucany teraz jednak
Zjazdu CDU

wypracowanie

delegaci rozwazali
mechanizmu, ktory
pozwalatby na dobrowolne opuszczenie unii
walutowej, gdyby ktorys z czionkdw nie
spetniat odpowiednich kryteriow.
Ustanowienie takie mechanizmu moze
jednak sta¢ sie niebezpiecznym narzedziem
pozwalajagcym na usuwanie niechcianych

cztonkdéw Strefy Euro pod naciskiem, lecz w
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otoczce dobrowolnosci. Patrzac jednak na
to z innej perspektywy przeprowadzenie
zmian w traktacie wymaga zgody
wszystkich panstw Unii, co jak na razie
automatycznie zamyka droge dla
wiekszosci  postulatdw kanclerz Niemiec.
Dlatego tez rynki niezbyt skupiajg sie na
przygladac

Wilochom, Grecji i coraz bardziej Hiszpanii.

tym. Wolg sie natomiast
Dzi$ te dwa ostatnie kraje przeprowadzg
aukcje bondw skarbowych. Ich wynik na
przyciagnie
Podobnie zreszta jak publikowane dzi$

pewno uwage  rynkdw.
dane makro, ktérych w kalendarzu jest pod

dostatkiem.




Zloty zyskuje od rana
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Wczorajsze popotudnie przyniosto
dalsze ostabienie rodzimej waluty. Zioty
mimo préb umocnienia wzgledem euro
ostatecznie powrdcit na droge deprecjacji.
W nocy z poniedziatku na wtorek
notowania ponownie siegnety poziomu
4,41. Rowniez sytuacja na parze USD/PLN
nie przedstawiata sie zbyt dobrze dla
rodzimego pienigdza. Dolar drozat bowiem
az do poziomu 3,2465. Dzi$ rano na skutek
ustabilizowania sie notowan eurodolara i
prob odbijania zloty miat szanse na
zredukowanie strat. Na poczatku wtorkowej
sesji europejskiej za jedno euro ptacono

4,3960, zas za dolara 3,23 zi.
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Dzien peten danych

Wtorkowe kalendarium
makroekonomiczne wypchane jest po
brzegi istotnymi danymi. Pierwsze odczyty
zostang opublikowane o godzinie 11:00.
Bedzie to przede wszystkim wstepna
warto$¢ dynamiki PKB w Strefie Euro.
Analitycy zaktadaja, ze wspdlna gospodarka
urosnie o0 1,5% r/r, czyli o 0,1% wolniej niz
w poprzednim kwartale. W tym samym
czasie poznamy takze warto$¢ indeksu
instytutu ZEW z
rynkowy zaktada spadek tego wskaznika z

poziomu -48,3 pkt do -52 pkt. Ostatnim

Niemiec. Konsensus

odczytem zaplanowanym na godzine 11:00
jest bilans handlu zagranicznego w Strefie

Euro. Szacuje sie, ze po deficycie na
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poziomie 3,4 mld EUR we wrzesniu

odnotowana  zostanie nadwyzka na
poziomie 0,6 mild EUR. Kolejne dane
naptynat o godzinie 14:00 i bedg dotyczy¢
polskiej gospodarki. Pierwsza publikacja

bedzie traktowaé o poziomie inflacji
konsumenckiej. Drugie natomiast o saldzie
rachunku biezacego. Analitycy szacuja, ze
wzrost cen towardéw i ustug
konsumpcyjnych wyniesie 4% r/r, czyli o
0,1% wiecej niz w poprzednim okresie. Co
do wysokosci salda to oczekiwany deficyt
ma wynie$¢ 1,9 mid EUR, czyli o 170 min
wiecej niz w sierpniu. Ostatni pakiet
danych poznamy o godzinie 14:30. Wtedy
to opublikowana zostanie dynamika
sprzedazy detalicznej w USA, inflacja PPI

oraz indeks NY Empire State. Wedtug
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ekspertow sprzedaz ma wzrosngé o
zaledwie 0,2% m/m, czyli o 0,9% wolniej
niz w poprzednim okresie. Zwolni¢ ma
takze wzrost cen producentdéw z 6,9% do
6,3% r/r.

odnotowac indeks NY, dla ktorego analitycy

Wzrost wartosci ma za to

zaktadajg odczyt -4 pkt, czyli o 4,48 pkt

wyzej niz w poprzednim okresie.
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